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EXPORTACOES MENSAIS COMPLEXO SOJA E MILHO

SOJA (VOLUME)
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Volume Receita Preco médio

SOJA (mil t (mi US$) (USS$Ht)

jun/10 4.039,9 1.488,7 368,5

jul/09 3.347,2 1.468,0 438,6

Variagdo

No més -1,0% 0,5% 1,5%

No ano 19,5% 1,9% -14,7%

B Andlise

- Embarques de soja em julho registraram leve queda sazonal, recuando
1% em relacdo ao més passado. Preco médio registrou peguena
recuperacdo mas permanece 14,7% abaixo do registrado em julho/09.
Mesmo com a queda sazonal, o volume embarcado foi 19,5% superior a0
registrado no mesmo periodo do ano passado. Nos derivados, o farelo
permaneceu estavel em relagdo ao més passado em termos de volume
embarcado, mesmo assim, a commodity vem registrando um fluxo
superior a 2009 desde o més de maio. No dleo o volume embarcado
registrou nova alta no més (8,4%) e também permanece
significativamente acima do registrado no mesmo periodo de 2009
(+17,6%), reflexo da demanda chinesa deslocada da Argentina para o
Brasil.

- No milho, embarques sinalizam recuperagdo ja refletindo alguns
volumes de PEP. As exportacBes superam em 85,4% o embarcado no
mesmo periodo de 2009. Expectativa de um forte aumento nos
embarques para 0 més de agosto.

Ano comercial: fevereiro a janeiro.
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Volume Receita  Prego médio
MILHO (mil't) (mi US$) (USS$/t)
jun/10 1,2 1,6 1.340,3
jut/o9 154,3 30,1 1948
Variagéo
No més 23733,3% 3036,8% -86,8%
No ano 85,4% 67,8% -9,5%
Volume Receita ~ Preco médio
FARELO DE SOJA (mil't) (mi US$) (USS$/t)
jun/10 1.418,1 440,7 310,8
jul/o9 1.327,0 545,8 411,3
Variagéo
No més 4,7% 5,3% 0,5%
No ano 11,9% -15,0% -24,0%
. Volume Receita ~ Preco médio
OLEO DE SOJA (mil't) (mi US$) (USS$/t)
jun/10 236,9 193,0 814,5
julio9 218,2 1711 784,2
Variagdo
No més 8,4% 8,4% 0,0%
No ano 17,6% 22,3% 3,9%
OLEO DE SOJA (VOLUME)
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Davidas sobre commodities e sobre o relatorio entrar em contato com agricola@xpi.com.br
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XP INVESTIMENTOS CCTVM
Av. das Américas 3434 / Bloco 2 / 20 andar - Rio de Janeiro, RJ | CEP: 22631-003 | Tel: 21 3265-3927

DISCLOSURE:

1. 0 atendimento de nossos clientes pessoas fisicas e juridicas (ndo-institucionais) é realizado por escritérios parceiros de agentes autdnomos de investimento. Todos
0s agentes autbnomos de investimento que atuam através da XP Investimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos Corretora”) encontram-se devidamente registrados na
Comisséo de Valores Mobiliarios. A relagdo completa dos agentes autbnomos vinculados a XP Investimentos Corretora pode ser consultada no site www.cvm.gov.br
<http://www.cvm.gov.br/> > Agentes Autdnomos > Relagdo dos Agentes Autdnomos contratados por uma Institui¢éo Financeira > Corretoras > XP Investimentos. Na
forma da legislagdo da CVM, o agente auténomo de investimento néo pode administrar ou gerir o patriménio de investidores. O agente autbnomo é um intermediério e
depende da autorizagéo prévia do cliente para realizar operagdes no mercado financeiro.

2. Este relatério foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S/A ("XP Investimentos Corretora’) e tem como Gnico propdsito fornecer informagdes que possam ajudar o investidor
a tomar sua deciséo de investimento. Este relatrio ndo constitui oferta ou solicitagéo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. As informagdes contidas neste
relatério sdo consideradas confidveis na data da divulgacao deste relatério e foram obtidas de fontes piblicas consideradas confidveis.

3. Rossano Foresti Oftramari ("Rossano’), analista de investimento responsavel pela elaboragéo deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrugéo Normativa/CVM

388/03, declara: - que as recomendacdes expressas neste relatério refletem Unica e exclusivamente suas opiniées pessoais e foram produzidas de forma independente e
auténoma, incluindo no que se refere a XP Investimentos Corretora; - que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores
mobilirios foram objeto de andlise no relatério divulgado; - que detém participacéo indireta no capital social da XP Investimentos Corretora, mas referida sociedade nem os clubes
de investimentos por ela administrados possuem participacéo acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos
valores mobiliarios foram alvo de anlise no relatério divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediagéo de tais valores mobiliarios no mercado; -
que ndo é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emisséo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patriménio
pessoal, nem estéa envolvido na aquisicéo, alienacdo e intermediacéo de tais valores mobilidrios no mercado; - que nem ele nem a XP Investimentos Corretora recebem
remuneragdo por servicos prestados ou apresenta relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de andlise no relatério divulgado, ou
pessoa natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia; - que sua remuneragéo ndo esta atrelada a
precificagdo de quaisquer dos valores mobilidrios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negécios e operacdes financeiras realizadas
pela instituicdo a qual esta vinculado. Contudo, considerando que Rossano participa, de forma indireta, no capital social da XP Investimento Corretora, as receitas provenientes dos
negacios e operagdes financeiras realizadas pela referida corretora, porque impactam o resultado da empresa, Ihe trazem beneficio econdmico.

4. Os instrumentos financeiros discutidos neste relatério podem néo ser adequados para todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideragéo os objetivos de
investimento, situacéo financeira ou necessidades especificas de cada investidor. Os investidores devem obter orientagéo financeira independente, com base em suas
caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variacdes, e seu preco ou valor pode aumentar
ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaracéo ou garantia, de forma expressa ou implicita, ¢ feita
neste relatério em relagéo a desempenhos futuros. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham
a decorrer da utilizagéo deste relatério ou seu contetdo.

5. Este relatorio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da XP
Investimentos Corretora. Informagdes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatério se encontram disponiveis quando solicitadas.

6. O analista Rossano &, ainda, sécio da empresa de administragdo de recursos XP Gestdo de Recursos Ltda. ('XP Gestdo’). N&o h4, contudo, interferéncia dele na administragéo
ou nos processos de tomada de decisdo de investimento da XP Gestéo. Os relatérios/andlises de Rossano néo influenciam ou séo influenciados, sob qualquer forma, pelas
posicdes assumidas pela XP Gest&o.

7. A Ouvidoria da XP Investimentos Corretora tem a misséo de servir de canal de contato sempre que os clientes que néo se sentirem satisfeitos com as solucdes dadas pela
empresa a seus problemas. Para contato, ligue 0800 725 5534.

8. Commoditie é um objeto ou determinante de preco de um contrato futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstancia um indice, uma taxa, um valor mobiliario ou
produto fisico. E um investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagdo de prego devido a utiizagéo de alavancagem financeira. A duragéo recomendada
para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo esté garantido neste tipo de produto. As condicdes de mercado, mudangas climéticas e o cendrio macro-
econdmico podem afetar o desempenho do investimento. O custo da operac&o e a politica de cobranga estéo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site
da Corretora: www.xpi.com.br. Inexistem situacées de conflitos de interesses entre a XP Investimentos e a utilizacdo desse produto.



